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1. O MERCADO DE CREDITO: OPORTUNIDADES PARA A AGROINDUSTRIA
GOIANA: O CASO DA CADEIA DE LACTEOS

O presente capitulo tem como objetivo descrever o funcionamento do mercado de crédito e
destacar o papel do racionamento do crédito que emerge diante do problema da falta de garantias
impostas e exigidas pelo intermediador financeiro. Isso é importante para que os agentes econdmicos
tenham um entendimento do funcionamento do mercado de crédito brasileiro. Em seguida seré exposto
as oportunidades em termos de linhas de financiamento/crédito para alavancar a expansdo do
investimento e a competitividade das atividades agroindustriais do Estado de Goiés. Por fim, as

considerac6es finais.

2. O Mecanismo de Transmissao do Crédito e o Racionamento

Os bancos e, em destaque, 0s seus empréstimos exercem uma funcgao especial na economia, em
particular na contribuicdo para o desempenho das atividades produtivas. As Instituicbes financeiras
emprestam e tomam recursos de terceiros a determinadas taxas, sendo a diferenca entre essas taxas a
sua remuneracdo por prestar o servico de intermediag&o financeira. Todavia, os custos de financiamento
destas instituicdes sdo afetados pela politica monetéria, pelo ambiente econdémico, pelas caracteristicas
individuais de cada banco, ao qual irdo refletir de forma significativa sobre o estoque de crédito.

Conforme a teoria econdmica postula, 0os empréstimos/créditos bancarios estdo intimamente
ligados a0 mecanismo de transmissdo da politica monetéria, ao qual suas decisdes oriundas dos
tomadores de decisdo da area monetéria interferem nas decisdes dos agentes econémicos influenciando
ndo somente no nivel de precos, de consumo, de investimento e na demanda agregada da economia, mas
principalmente no papel e na funcéo dos intermediérios financeiros.

Nesse sentido, o entendimento dos principais canais de transmissdo da politica monetéaria é
fundamental para clarificar como funciona o mercado de crédito e principalmente o papel dos
intermedidrios financeiros (bancos). Assim, de maneira “en passant” vamos explicar os trés principais
canais de transmissdo da Politica Monetaria.

Dito isso, qual é a ideia basica que esta por tras do canal da taxa de juros na transmisséo da politica

monetaria?

e Uma Politica Monetaria contracionista que reduz a oferta de moeda “M” mantendo inalterada a
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demanda por moeda, eleva a taxa de juros nominal “i” de equilibrio de curto prazo no mercado
monetario de oferta de moeda. Ademais considerado algum grau de rigidez de precos e salarios
(friccdes) as expectativas futuras irdo levar também a um aumento na taxa de juros reais de curto

e longo prazo.



e Assim, a elevagdo nessas taxas de juros produz uma queda nos gastos com investimento “I”,
capital fixo e investimentos residéncias, em consumo “C” de bens duraveis e todos implicardo

em uma reducdo do produto agregado da economia “PIB”.

Esquematicamente temos:

Politica Monetaria restrititva: @M N ﬁi ==) “rigidez de precos e salarios” ﬁ —

| ;ﬂc v.|

Ainda cabe destacar que a taxa de juros relevante no mecanismo de transmissao da politica

monetéria é a taxa de juros real de longo prazo, e ndo a de CP que tem maior impacto na demanda
agregada, ou seja, decisdes de investimento e consumo

Outros canais de transmissdo emergiram com a relevancia do problema de assimetria
informacional. O canal de crédito entdo, emerge sendo uma interpretacdo sobre como a taxa de juros
interfere na atividade econémica e na atividade bancaria, tendo como alicerce, a hipétese da assimetria
de informacdo no mercado financeiro. Mas quando a informacgdo assimétrica interfere no mercado
financeiro? Isso emerge quando uma das partes envolvidas em um contrato dispde de conhecimento
insuficiente sobre a outra parte envolvida na transacdo, de modo que sua tomada de decisdo é dificultada.
O problema de informacéo assimétrica® leva a problemas corriqueiramente denominados na economia
de “selecdo adversa” e “risco moral”.

Diante da emergéncia dos problemas gerados pela assimetria de informacdo nos mercados de
crédito, isso tende a gerar o problema de “custo de agéncia”, o que torna as fontes de financiamento
externo mais caras que as fontes internas para as firmas (tomadores de empréstimos). E assim, tais
problemas informacionais, em especial no mercado de crédito, interfere na eficiéncia do seu

funcionamento, e dai a emergéncia de dois canais de transmissdo adicionais.

1.2 O Canal do Balango Patrimonial

E uma explicacdo mais abrangente do funcionamento do mercado de crédito, tendo em vista que

supde que todas as fontes de financiamento externas de financiamento (incluindo empréstimos,

1O problema de “Selecdo adversa” é um problema de assimetria de informacdo que se manifesta antes que a
transacdo efetivamente ocorra, representa a possibilidade de serem selecionados para a obtencdo de empréstimos
os tomadores de risco ruim, ou seja, aqueles que se aventuram a tomar empréstimos independentes da taxa de juros
cobrada, uma vez que, ndo dispde da intencdo de honrar seus compromissos. O problema de “Risco Moral”
representa um problema de assimetria de informacdo que se manifesta ap6s a transacdo ter ocorrido, ou seja,
guando o emprestador corre o risco de o tomador se engajar em atividades indesejaveis, ou excessivamente
arriscadas reduzindo a possiblidade de recuperacdo de um empréstimo. Para mais detalhe vé: Freixas e Rochet:
Microeconomics of Banking (2008).



financiamentos e crédito) sejam substitutos imperfeitos para os fundos internos da firma (lucros retidos,
fluxo de caixa e geracdo de lucros). A ideia é que mudancas na politica monetaria tem impacto sobre o
balango patrimonial dos tomadores de empréstimos, pois altera variaveis como: valor liquido, fluxo de
caixa, liquidez dos ativos, prémio de financiamento externo e a oferta de empréstimos.

O baixo valor liguido dos tomadores de empréstimos, em consonancia com os severos problemas
de selecdo adversa e de risco moral, compromete as condic¢des de crédito (Denardin, 2007; Freixas e
Rochet, 2008). Essa assimetria informacional entre os agentes envolvidos (tomador de crédito e o
emprestador) ira interferir no funcionamento do mercado de crédito, ao promover uma cunha entre os
custos levantados externamente e o custo de oportunidade dos fundos internos, o que é denominado de
“prémio de financiamento externo”. Assim, o prémio de financiamento externo enfrentado pelos
tomadores de empréstimo ira depender da posicado financeira que este se encontra.

Assim, conforme postula a literatura econdmica do Canal de crédito o mecanismo de transmisséo
da politica monetéria afeta ndo somente a taxa de juros, conforme a visdo da moeda (canal da taxa de
juros), mas sobretudo a posi¢do financeira dos tomadores de empréstimos e logo o “prémio de
financiamento externo”, as condigdes em que os empréstimos sdo ofertados, bem como o volume de
empréstimos ofertados (Denardin, 2007; Garcia, 2021). Mas de que forma a politica monetaria pode
afetar tanto de forma direta quanto indireta o balango patrimonial dos tomadores de empréstimos?

Isso ocorre, pois, um aumento na taxa de juros € associado com o “declinio no preco dos ativos”,

uma vez que acaba por estreitar o valor dos ativos dados como garantias e assim comprometendo o valor
liquido dos tomadores de empréstimos, intuitivamente, os tomadores de crédito/empréstimos, tem
menos garantias para os seus empréstimos o que implica em um aumento no risco de perdas por “selecdo
adversa” (problema de assimetria de informagao).

Um segundo argumento é que um aumento da taxa de juros afeta diretamente as despesas com

juros das empresas, uma vez gque onera 0s servigos com os estoques de dividas em aberto ou com taxas

de juros flutuantes ou qualquer outra forma de servicos da divida, e logo, reduzindo o “fluxo de caixa”,

por conseguinte sua capacidade de pagamento.

Ao longo do processo havera uma queda das suas receitas, enquanto seus custos ndo se ajustam
proporcionalmente no curto prazo promovendo uma piora dramatica na composicao patrimonial da
empresa. Ou seja, tal desajuste patrimonial provoca uma deterioragdo no “fluxo de caixa”
comprometendo o valor liquido e contribuindo para uma piora no risco caracteristico de um potencial
tomador de empréstimo ao reduzir o valor presente dos ativos usados como colateral (garantia)
(Denardin, 2007).

Logo o canal do crédito, via o balanco patrimonial intuitivamente emerge, dado uma politica
monetaria restritiva (reducdo da oferta de moeda), causa entdo uma redugdo no preco dos ativos que

reduz o valor liquido das firmas e devido ao aos problemas de “selecdo adversa e risco moral” eleva o



prémio de financiamento externo (spread) induzindo a uma queda nos empréstimos bancérios e logo

induzindo a uma queda nos

i) Mecanismo de transmissdo da Politica monetéria via o balango patrimonial:
Politica monetaria restritiva=— I\j] =) ]]i (taxa de juroﬁ#ﬂ Pe ( preco dos ativos)
]Iassimetria de informacéo =»]] Prémio de financiamento externo == ﬂ investimento (1)

— | Produto
i) Mecanismo de Transmisséo via Fluxo de Caixa da firma

Politica monetéaria restritiva: Jl M =>]] i (taxa de juros) —, | fluxo de caixa
][ Assimetria de informacdo== | atividade de empréstimo == Jl(l) investimento =
ﬂ Produto (PIB).

Esse ruido no balango patrimonial é conhecido como a abordagem do acelerador financeiro, ou
seja, flutuagcOes nos valores dos ativos, fluxo de caixa e no valor dos ativos usados como “garantia” ou
elegiveis conduzem a um reforco no ciclo de negocios, concomitantemente no desempenho da
economia. Assim, pequenos choques de politica monetaria podem surtir efeitos reais, bem como explicar
as mudangas na extensdo e no comportamento do mercado de crédito e no spread entre a taxa de juros

para ativos livres de risco e a taxa para ativos arriscados (Garcia, 2021).
1.3 O Canal do Empréstimo Amplo

O outro canal de transmissdo oriundo do canal de crédito é denominado de “canal do

empréstimo amplo”. Em geral, a politica monetaria também pode afetar o prémio de financiamento
externo e a atividade produtiva pelo efeito negativo que exerce na decisdo dos intermediarios financeiros
(bancos) em conceder empréstimos.

Os bancos sdo os principais intermediarios financeiros do crédito, e logo se especializam em
superar 0s problemas de informacdo assimétrica (especializagdo no portfolio de crédito, escala
operacional por exemplo). Logo, se por algum motivo a oferta de crédito é interrompida os tomadores
de empréstimos que sdo altamente dependentes desses recursos (pequenas e médias empresas) ndo
podem ser excluidos do crédito, mas tais agentes estdo cientes que irdo incorrer em custos para encontrar
credores e estabelecer uma nova conexao ou relagéo de crédito.

Isso acontece, pois a politica monetaria restritiva afeta as reservas e depdsitos do sistema
bancario, e logo impactando a carteira de crédito de instituicGes depositarias e consequentemente 0s

gastos reais dos tomadores de empréstimos. Conforme resume Denardin (2007) a esséncia da visao do
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canal de empréstimo amplo esté na ideia de que o Banco Central, via uma simples operacdo de mercado
aberto altera o padrdo de comportamento em relacdo aos empréstimos realizado pelos intermediarios
financeiros.

Dito isso uma politica monetéria restritiva que promova uma alteracdo nas reservas bancarias e
nos depdsitos bancéarios induzira os bancos a reduzirem sua oferta de crédito e a aumentar o seu custo
para os tomadores de empréstimos (banco-dependentes, a saber pequeno e médio porte). Logo, o efeito

de uma politica monetéria restritiva via empréstimos bancarios operante é o seguinte:

iii) Mecanismo de Transmissao via o Canal do Empréstimo Amplo
Politica monetéria restritiva: ]l M == ]I i (tx de juros) == ﬂ fluxo de caixa ==
Assimetria de informacgéo __, ﬂ atividade de empréstimos s Jl(l) iNnvestimento s
ﬂ Produto (PIB).

Assim, acima foi exposto os trés canais de transmissdo da politica monetaria sugerindo que o
Canal do crédito, via o balango patrimonial e 0 empréstimo amplo constitui um importante mecanismo
tendo em vista a elevada dependéncia do crédito como um elemento central para o financiamento da
atividade produtiva. Os problemas oriundos da assimetria informacional e o elevado custo para mitigar
tais assimetrias acaba encarecendo o crédito levando ao racionamento de crédito em especial aos
pequenos e médios empresarios. Isso culmina em um racionamento de crédito que em geral é
impactado de forma mais significativa em uma parcela grande de agentes empresariais.

Ciente da interferéncia da Politica monetaria no mercado de crédito sabemos que 0 acesso ao
crédito para o micro, pequenas e médias empresas (MPMES) é fundamental para o desenvolvimento
econdmico e para 0 empreendedorismo. Todavia é fundamental entender como a politica monetaria afeta
as restrigdes de crédito para os diferentes grupos de empresas principalmente para 0s micros, pequenos
e médios empresarios.

Ou seja, superar as barreiras informacionais é o maior desafio das (MPMES), e isso € a condi¢ao
necessaria para a concessao de crédito. Assim, conforme destaca Bernanke et.al. (1996a), quase todo o
crédito recebido por esse grupo de empresas seja intermediado, devido a necessidade de especialistas
para superar barreiras informacionais. Ou seja, existe altos custos implicitos no monitoramento da
qualidade das garantias para as micro, pequenas e médias empresas.

Garcia (2021) aponta que as grandes empresas devido a sua maior diversificagao e historicos de
créditos positivo e mais longos, proporcionam maiores economia de escala na coleta e no processamento
de informacdes sobre sua situacao e logo apresentam menores custos de agéncia quando comparados as
empresas menores, bem como acesso a outros mercados além do bancério. Ainda sobre as grandes
empresas Terra (2003) afirma que as restricdes de crédito no Brasil para empresas grandes e

multinacionais sdo mais suaves do que as enfrentadas pelas demais empresas.



Dito isso, Garcia (2021) postula que as grandes empresas provavelmente se sairdo
proporcionalmente melhor em periodos recessivos, por estarem menos expostas ao acelerador
financeiro, aos problemas de assimetria de informacdo, bem como aos choques adversos da politica
monetaria quando comparados as pequenas empresas.

Sebrae (2017) sintetizou alguns resultados que corroboram a hipdtese de restricdo ao crédito
para as (MPMES), a saber: i) grande parte do crédito para este segmento, é oriundo do chamado crédito
comercial, ou seja, de negociacdo de prazos com fornecedores, que superam a utilizacdo do crédito
bancério confirmando a dificuldade estrutural do acesso a esta forma de financiamento/crédito, ii)
Ademais, dentro do crédito bancario, as modalidades mais utilizadas sdo o cheque especial e cartdo de
credito empresarial que sdo alternativas mais caras para as empresas.

Dito tudo isso, é visivel a existéncia de fortes restricdes de crédito para empresas brasileiras de
acordo com o seu porte, com implicacBes dramaticas sobre sua estrutura de capital e impactos em relacdo
ao desempenho da economia real. Em funcéo disso, o estoque de crédito por parte dos bancos comerciais
poderd tomar diferentes trajetérias de acordo com o porte do tomador, com a conduta da politica
monetéria e seu reflexo nos canais de transmissdo com implicacfes sobre a economia real. 1sso é
sintetizado na figura abaixo, ao qual expressa a evolucao do estoque de crédito em bilhdes de reais.

Assim, entender as oportunidades de financiamento existente no mercado de crédito é crucial
para o0 empresario da agroindUstria goiana. Diante disso, a sessdo seguinte apds essa breve explicacdo
do canal de transmissdo da politica monetéria ird detalhar o conjunto de linhas de financiamento

disponibilizada no mercado brasileiro.



2 ANALISE DO MERCADO DE CREDITO: UM PANORAMA PARA
O AGRONEGOCIO GOIANO

Na sessdo anterior destacamos o funcionamento dos canais transmissdo da politica monetaria
e alguns entraves relacionados com as garantias que levam ao racionamento do crédito. Entre os fatores
que podem influenciar nesse comportamento podemos destacar: i) a pouca informacéo dos empresarios
da agroindustria goiana em relagdo as principais linhas de financiamento e crédito disponivel, ii) a pouca
informacdo dos tomadores de crédito sobre os procedimentos adotados pelos bancos para concessdo de
crédito o que dificulta o acesso ao crédito e ao crescimento das empresas agroindustriais de Goiés.

Dito isso, essa sessdo ird apresentar uma série de linhas de financiamento/crédito para
desmitificar o acesso ao crédito trazendo informagGes necessarias sobre todo o processo de informagao

necessarias para a captacdo de recursos financeiros.

2.1 Financiamento para o Capital de Giro

O capital de giro pode ser conceituado como 0s recursos financeiros necessarios para 0
funcionamento normal da empresa, tem em vista 0s recursos para cobrir eventuais déficits de caixa, 0
pagamento de despesas correntes, aquisicdo de insumos produtivos e ainda qualquer situagdo de
emergéncia e compromissos de curto prazo do empresario. O recurso em geral esta disponivel tanto em
bancos publicos quanto nos bancos privados e ainda cooperativas de crédito, agéncias de fomento, e por
fim, nos bancos de desenvolvimento.

O capital de giro, em geral, financia as despesas/necessidades de curto prazo, os eventuais déficits
de caixa, o financiamento das vendas e o pagamento das despesas, despesas com a folha de pagamento,
aquisicdo de insumos, de matérias-primas ou material para a formacéo de estoque e demais emergéncia
de curto prazo. A CNI (2022a), faz um alerta importante para ndo se usar o capital de giro, por exemplo,
€aso 0 empresario deseje comprar maquinas e equipamentos.

O capital de giro é um tipo de crédito que todas as empresas pertencentes a agroindustria do milho
pode utilizar. Também é importante destacar que o empresario deve estar ciente do entendimento de
duas etapas necessarias para captar recursos para o capital de giro. CNI (2022a), argumenta que 0 uso
do crédito para o capital de giro depende do ciclo de caixa da empresa, ou seja, Se a empresa possui 0
ciclo de caixa longo, maior sera a necessidade de capital de giro e vice-versa. Assim, a primeira etapa
que o empresario deve analisar é inferir a real necessidade de capital de giro e tdo logo tomar a decisdo
de obter o crédito. Ja a segunda etapa € um conjunto de condi¢des e procedimentos entre as quais
destaca-se.

i) Abertura de conta corrente em alguma instituicao financeira e elaboracéo do cadastro.



ii) A fase do cadastro é de suma importancia tendo em vista o conjunto de informac@es referentes
as pessoas fisicas e juridica, atrelado a empresa. Entre as informac6es destaca-se: o patrimonio, situacéo
econdmico-financeira, & experiéncia e relacionamento de crédito, restricbes e outras informagbes que
dardo suporte ao departamento de risco do banco tomar a decisdo. Conforme mencionado na sesséo
anterior, essa etapa ira contribuir para a mitigacdo da assimetria de informag&o um dos grandes gargalos
do mercado de crédito.

iii) Os dados cadastrais podem variar entre as instituicGes financeiras, porém entre 0s comuns
destaca-se 0s documentos pessoais de sdcios, dirigentes, procurador, avalistas (Imposto de renda,
Carteira de Identidade, Cadastro de Pessoa Fisica (CPF) e comprovante de endereco; os documentos
relacionados a empresa (contrato social, Cadastro Nacional de Pessoa Juridica — CNPJ, balanco
patrimonial, faturamento dos Gltimos meses); dados relacionados aos Custos e as Despesas ( custos dos
bens e servigos vendidos, pro-labore, salarios, comissdes, aluguéis e outros custos variaveis e fixos),
dividas e compromissos, informacdes sobre 0s produtos e servigos, e 0s bens da empresa e dos socios.
Por fim, dados de registro como Serasa, SPC, Cadastro de Cheques de Pessoas Inadimplentes (Cadin)
ndo podem estar ativo.

Feito a entrega da documentacao a institui¢do financeira ira realizar o procedimento de anélise do
risco do crédito, cujo foco é verificar a possiblidade de perda dos recursos emprestados diante do
tomador de empréstimo ndo honrar seus compromissos. Destaca-se que esse procedimento é realizado
para todos os tipos de financiamento. Tal etapa é crucial, pois seré& deliberado o valor limite de crédito,
o valor a ser financiado, o prazo, bem como as garantias da operagdo.?

As condigdes financeiras envolvidas em um financiamento para o capital de giro variam em:
Limite que é o valor a ser financiado e 0 mesmo sera determinado pela institui¢do financeira a luz do
conjunto de informacges disponibilizadas pelo tomador de empréstimo, via o procedimento de avaliacdo
de risco e capacidade de pagamento da empresa, podendo chegar até 100% do valor solicitado. Também
seréd decidido o prazo que varia, conforme a linha de financiamento de crédito. Em geral no prazo
estabelecido estd inserido o periodo de caréncia que varia de instituicdo para instituicdo. Ainda se
destaca a taxa de juros. 1sso varia de banco para banco e principalmente pelo grau de relacionamento
com a instituicdo financeira e pela avaliagdo de risco.

Também é importante destacar que no procedimento de solicitagdo de empréstimo/crédito o
tomador de empréstimo deve apresentar um conjunto de garantias. Como discutido na sessao anterior
destacamos a importancia das garantias para a obtencdo do financiamento e um custo menor na operacéo
financeira.

Conforme o CNI (2022a), as garantias variam de banco para banco, todavia, em geral sdo

exigidas garantias reais e/ou fidejussorias. As garantias reais sdo hipoteca, penhor ou alienagdo

2 O atendimento para a realizacdo do financiamento é realizado pelo gerente da instituicdo financeira. Algumas
instituicBes realizam entrevista para coletar outras informacdes e conhecer melhor a empresa que esta solicitando
o financiamento. Ademais, algumas ja estdo fazendo tudo de forma digitalizada (Canal Digital). Essa fase é de
suam importancia, pois a empresa tera que demostrar para ao banco suas competéncias gerenciais, administrativas,
seus controles de gastos ou custos (fixos e variaveis), qualidade organizacional, politica de relacionamento com
os clientes e fornecedores, aspectos legais e ambientais e a perspectiva de médio e longo prazo do setor ao qual
atua, CNI (2022a).
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fiduciaria. Ja as fidejussorias/pessoais é o aval ou fianga. * Por fim, os recursos para o capital de giro
sdo liberados de uma Unica. Destaca as principais. Entre 0s documentos necessarios 0 CNI (2022)
resumiu um chek-list de documentos: comprovante de inscri¢do do CNPJ, Estatuto social, acompanhado
da Gltima alteracdo, Atas de eleicdo da diretoria em exercicio ou conselho de administracdo, Declaracao
simplificada para empresas optantes do simples ou DIPJ, Balanco patrimonial dos dois ultimos
exercicios; Imposto de renda de Pessoa Fisica (IRPF) ou declaracdo dos sécios, Documento de
identidade e CPF dos sécios, Certiddo Conjunta de Débitos relativos aos tributos federais e a divida
ativa da Unido, Certiddo de regularidade do Fundo de Garantia do Tempo de Servico — FGTS, Certidao
relativa a contribuicdes previdenciarias, Recibo de entrega da Relacdo Anual de InformagGes Sociais —
RAIS atualizada, Documento de Arrecadacdo de Receitas Federais (Darf) relativo ao parcelamento,
Licenca prévia dos 6rgdos do Meio Ambiente, Certidfes negativas do estado e do municipio onde esta
localizada a empresa/projeto; e Projeto e/ou carta-consulta do investimento pleiteado. Cada instituigdo
apresenta sua linha de crédito para o capital de giro, porém a parceira Caixa CNI apresenta uma politica
especifica para o capital de giro conforme item a seguir.

2.2 Parceria Caixa — CNI - Crédito

Com intuito de acessar os recursos financeiros tanto para o capital de giro, bem como para

investimento a Confederacdo Nacional da Industria (CNI) em parceria com Caixa viabilizou um
conjunto de ferramentas financeiras para viabilizar os recursos financeiros que no limite irdo contribuir
com o desenvolvimento das empresas brasileiras em especial agroindustriais.

Entre os produtos financeiros que fazem parte do pacote desta parceria podemos citar,
conforme CNI (2021): Capital de giro com taxa Diamante, Crédito Assistido (FAMPE), Cartdo
Empresarial, Cheque empresa e Cesta de Servicos.

Empresas agroindustriais com relacionamento com a Caixa e que possuem a taxa diamante
irdo usufruir de até 28% de reducdo quando comparado a taxa de balcdo oferecidos nas agéncias

bancérias. Em relag&o as linhas da Caixa para o Capital de giro sem destinacdo especifica destacam-se:

i) Giro Caixa Fécil (Recursos Caixa) - onde a taxa é reduzida comprazo de pagamento de até
60 meses com limite de até R$ 2 milhGes. (Reducéo de até 28% da taxa de balcao);

i) Crédito Especial Empresa Operacoes Parceladas - oferecem taxa a partir de 0,83% ao més,
a depender do cliente e garantia. O prazo é de até 60 meses para 0 pagamento (reducédo de
até 28% da taxa de balcéo).

3 As instituicbes financeiras também recebem outras garantias, tais como: FGO e GFI — Fundos Garantidores de Risco de
Crédito. Também entra como garantias os recebiveis que sdo os valores a receber de vendas a prazo. Esses recebiveis podem
se transformar em garantias ou recursos & vista, via o desconto de duplicatas e notas promissorias.
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Jé& a linha denominada de Crédito Assistido € uma linha de crédito parcelada, que possui a garantia
do Fundo de Aval das Micro e Pequenas Empresas — FAMPE.

A linha é do tipo assistido, tendo em vista que antes do crédito o empresario deve efetuar um
tutorial e terd o acompanhamento ap6s a obtengdo do financiamento. Ainda cabe destacar que a linha
associada aos pequenos negocios associados da industria terd reducdo de 0,10 p.p na taxa a luz do
faturamento da empresa e porte conforme a tabela a seguir.

Tabela 1. Porte e Condigdes financeiras

Porte Valor Méaximo Caréncia Amortizagédo Taxas de juros
por CNPJ apos caréncia

MEI R$ 12, 5 mil 9 meses 24 meses 1,49%

ME R$ 75 mil 12 meses 30 meses 1,29%

EPP R$ 125 mil 12 meses 36 meses 1,09%

Fonte: CNI, (2002b).

Outro servigo oriundo da parceria Caixa-CNI é o Cheque Empresa. E um instrumento de crédito
gue ao qual os recursos ficam disponiveis na conta corrente para ser utilizado quando a empresa precisar.
Todavia, seu custo é elevado, deste modo é aconselhado utiliza-lo apenas em emergéncia e por poucos
dias. Em relacdo as taxas cobradas no balcdo, as empresas associadas a parceria CAIXA-CNI terdo uma

reducdo de 1,7 p.p. Ainda tal parceria agregou a Cesta de Servicos, cujo beneficio esta associado a

isencOes nas taxas que podem variar de 100% em 6 meses ou de 50% em 12 meses.

Entre os pré-requisito para solicitar alguns dos beneficios do pacote financeiro Caixa-CNI
encontra-se: i) empresas com faturamento anual bruto de até R$ 30 milhdes, ii) deve possuir no minimo
12 meses de faturamento, iii) A empresa deve ser associada a Federagdo das Industrias ou Centro das
IndUstrias ou Sindicato do Segmento indUstria €, iv) caso ndo possuir uma conta corrente na Caixa, deve
manifestar o interesse em abrir uma conta na instituigdo financeira.

Sintetizando as vantagens e beneficios da parceria entre a CNI a institui¢do financeira Caixa para
0 micro, pequenas e médias empresas industriais esta associado em acesso as linhas de capital de giro e
ao crédito assistido diferenciado, um plano de exclusividade para os pequenos negdcios industriais, bem
como agilidade no acesso ao financiamento (CNI, 2021). Por se tratar de uma parceria acredita-se ser a

melhor opcdo para o capital de giro e investimento para as empresas agroindustriais goianas.

2.3  Pronampe - Programa Nacional de Apoio & Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte.

O Pronampe é um programa de fomento ao crédito permanente e uma politica oficial de crédito.

Foram disponibilizados R$ 5 bilhdes, em aporte para o Fundo Garantidor de Operacfes — FGO, por
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meio de recursos do Governo Federal, bem como as institui¢cdes financeiras emprestardo com recursos
préprios para a execu¢do do programa.

O referido programa é uma politica oficial de crédito, cujo objetivo é conferir um tratamento
diferenciado as micro e pequenas empresas, visando a consolidacdo dos neg6cios como agentes de
sustentacdo, de transformacdo e de desenvolvimento nacional. De forma especifica o Pronampe é
destinado &s microempresas, empresas de pequeno porte, que trata a lei Complementar n° 123, de 14 de
dezembro de 2006.

Em relacdo ao porte é considerado a receita bruta obtida em 2019 ou 2020 o que for maior

conforme classificagdo a seguir.

Quadro 1. Por e Receita Bruta dos Elegiveis ao Pronampe

Porte Receita Bruta

MEI Até R$ 81.000,00

Micro Até R$ 360.000,00

Pequena Superior a R$ 360.000,00 e igual ou inferior a R$ 4.800.000,00

Fonte: NAC/CNI

Em especial os recursos serdo destinados ao financiamento da atividade empresarial nas suas

diversas dimensdes, podendo ser utilizado para investimentos e para capital de giro. Em relacéo ao valor

méaximo financiado, conforme (CNI, 2022b) é possivel financiar até 30% da receita bruta anual das
empresas elegiveis, MEI, Micro e Pequena empresa, calculada com base na receita bruta do exercicio
de 2019 ou 2020.

Ademais, as empresas que tenham menos de um ano de funcionamento, o limite do empréstimo
correspondera até 50% do seu capital social ou até 30% da média de seu faturamento mensal apurado
desde o inicio de suas atividades. Poderdo aderir ao “Pronampe” e requerer a garantia do Fundo de
Garantia de OperacBes — GFO as seguintes instituicdes financeiras: Banco do Brasil S.A, Caixa
Econdmica Federal, Bando do Nordeste do Brasil S.A, Bando da Amazonia S.A, Bancos Estaduais e
Agéncias de Fomento Estaduais, Cooperativas de Crédito e os Bancos Cooperados, instituicoes
integrantes do sistema de pagamentos brasileiro, Plataformas tecnoldgicas de servicos financeiros
(Fintechs), organizagdes da sociedade civil de interesse publico de crédito, e demais instituicdes
financeiras publicas.

Entre as condi¢des financeiras atreladas ao “Pronampe” destaca-se: taxa de juros anual maxima
que serd igual a taxa Selic acrescida de 6%. Ja em relacdo prazo é de no maximo 48 meses para 0
pagamento com caréncia de até 11 meses, observado o prazo total.

No gue tange as garantias exigidas o programa apenas exige a garantia pessoal do proponente em
montante igual ao empréstimo contratado, acrescidos dos encargos. Ainda em relagdo as obrigacoes que
0 contratante deve assumir destaca-se: i) 0s tomadores de crédito dessa linha deverdo fornecer

informacdes veridicas e preservar o quantitativo de empregados em numero igual ou superior ao
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verificado no dltimo dia do ano anterior ao da contratacdo da linha de crédito e ii) ndo possuir

condenacdo relacionada a trabalhos analogas as de trabalho de escravo e infantil.

2.4  FAMPE - Crédito com uso do fundo de aval as micro e pequena empresas

O Fundo de Aval & Micro e Pequenas Empresas (FAMPE), constituido pelo Sebrae para
complementar garantias de até 80% em uma operacéo de crédito contratada pelos pequenos negdcios da
agroindustria, nas instituicdes financeiras conveniadas.

Podem obter garantias complementar do FAMPE os pequenos negécios formalizados urbanos,
quais sejam, Microempreendedores Individuais (MEI), Microempresa (ME), e Empresas de Pequeno

Porte (EPP), conforme parametros da lei Geral das Micro e Pequenas Empresas

Quadro 2. Lei Geral — LC 123/2006

Tipo Faturamento
MEI — Microempreendedores Individuais Até R$ 81 mil
ME — Microempresas Até R$ 360 mil

De 360 mil a R$ 4,8 milhdes

EPP — empresas de Pequeno Porte
Fonte: CNI (2022c)

Entre as instituigOes financeiras que fornecem o financiamento de garantia complementar do
FAMPE com operagdo em Goias destaca-se: Agéncia de Fomento de Goias — Goias Fomento, Banco
BMG, Banco Cooperativo do Brasil — Bancoob/Sistema Sicoob, Banco do Brasil (BB) e Caixa
Econdmica Federal — Caixa.

Entre os tipos de financiamento possiveis de obtencdo da Garantia complementar do FAMPE cita-
se: capital de giro, Investimento fixo e Capital de Giro Associado, adicionalmente, exportacdo na fase
de pré-embarque e para o desenvolvimento tecnoldgico e inovagéo.

Entre as condigbes e os limites de financiamento, via 0 FAMPE o programa pode ser
complementar a garantia exigida pelas institui¢des financeiras de até 80% do valor do financiamento e
variando em um intervalo entre R$ 10 mil a R$ 700 mil a depender da modalidade a ser financiada,
conforme o quadro a seguir.

Quadro 3. Modalidade de Financiamento do FAMPE

Porte Modalidade de Financiamento
Capital de Giro |  Investimento Exportacdo Fase Desenvolvimento
fixo e capital de de Pré- Tecnoldgico e
giro associado Embarque Inovacéo
MEI Até R$ 10 mil | Até R$ 30 mil Até R$ 60 mil Até R$ 100 mil
ME Até 60 mil Até R$ 200 mil | Até R$ 300 mil Até R$ 400 mil
EPP Até R$ 100 Até R$ 300 mil | Até R$ 500 mil Até R$ 700 mil
mil

Fonte: CNI (2022c)




Cabe acrescentar que o percentual da garantia a ser financiado, via 0 FAMPE ¢ definido pela
instituicdo financeira, embora o percentual podendo chegar até os 80% da operacéo de crédito.

Assim, apds o recebimento da solicitacdo do financiamento, a instituicdo financeira iré realizar o
processo de analise de crédito, a luz das informacGes disponibilizadas para verificar a capacidade de
pagamento da solicitante da operagdo. Caso a instituicdo aprove a operacdo crediticia, o solicitante
podera usar a garantia complementar da FAMPE, que funciona com um aval do Sebrae em parte da
operacdo concretizada. Para finalizar essa operacdo € uma garantia complementar e ndo substitui a
necessidade de garantias prdprias da empresa solicitante, bem como quando todas as garantias exigidas
para o financiamento.

(Importante criar um mecanismo similar, porém para pequenas e médias empresas.)

2.5 PROGER Urbano — Capital de Giro

Linha de crédito voltada para o atendimento da demanda de financiamento de capital de giro
isolado para empresas com faturamento anual até R$ 10 milhdes. O principal objetivo dessa linha é
atender necessidades bésicas de capital de giro das empresas, visando & manutencdo dos negocios e dos
empregos. O publico beneficiado do PROGER Urbano séo todas as pessoas juridicas com faturamento
bruto anual de até R$ 10 milhdes (dez milhdes de reais). Os itens financidveis envolvem todos os itens
relativos ao ciclo operacional, tais como: folha salarial, despesas de custeio, pagamento de fornecedores
incluindo até o pagamento de impostos e empréstimos.

Nessa linha de financiamento o limite maximo € de até R$ 500 mil (quinhentos mil reais) por
empresa que varia, de acordo com a capacidade de pagamento. J& o prazo de financiamento é de até 48
meses com 12 meses de caréncia. Em relacdo aos encargos financeiros é definido pela instituicdo
financeira, bem como as garantais para execucdo da operacdo. As institui¢des financeiras aptas a lidar
com tal linha de financiamento sdo o Banco da Amazonia, Banco do Brasil, Banco do Nordeste e a
Caixa Econdmica Federal. Uma novidade dessa linha de financiamento as instituicGes financeiras
podem utilizar um mix de recursos a critério do Banco oriundo de diferentes fontes para compor o

financiamento oferecido ao tomador de financiamento.

2.6 FINEP Inovacred

Tem como objetivo oferecer financiamento a empresas com receita operacional bruta anual de até
R$ 300 milhdes, logo contemplando empreendedores, pequenos e médios, com o intuito de desenvolver

novos produtos, processos e servicos que no limite também envolve inovagdes em Marketing.

15



Entre os itens financiaveis estdo obras civis e instalagdes, equipamentos nacionais e importados,
softwares, matérias-primas e material de consumo, equipe propria, treinamentos, servicos de
consultoria, viagens/diarias, servicos de terceiros e outros®. Em relagdo ao porte e a contrapartida
necessdaria por parte da industria agroindustrial o “porte 1”” sdo empresas com receita operacional bruta
inferior a R$ 4,8 milhGes com uma contrapartida ou aporte de no minimo 10% do projeto. O “porte 2”
é formado por empresas com receita operacional bruta igual ou superior a R$ 4,8 milhGes e inferior ou
igual a R$ 16 milhdes, com um aporte de no minimo 20% do projeto. Na mesma linha o “porte 3” séo
empresas com receita operacional superior a R$ 16 milhGes e inferior ou igual a R$ 90 milhdes, a
contrapartida ¢ um aporte de no minimo 20% do projeto, por fim, o “porte 4” sdo empresas com receita
operacional bruta superior a R$ 90 milhdes e inferior ou igual a R$ 300 milhGes com um aporte de no
minimo 20% do projeto.

Os valores apoiados nos projetos devem ser superiores a R$150 mil com limite de até R$ 10
milhdes com um custo financeiro com taxa TR (taxa de servico de até 2%)+ 4,3 a.a prazo total de 96
meses com prazo de caréncia de até 24 meses. As garantias necessarias sao definidas pelos agentes
financeiros que assumem o risco da operacdo. As institui¢cGes financeiras parceiras em Goias € a Goias

Fomento

2.7 FINEP Inovacred 4.0

O programa Finep Inovacred 4.0 especificamente trata do credenciamento de empresas integradas
a tal instituicdo de fomento para prestacéo de servicos cujo objetivo seja o de ampliar a competividade
de empresas brasileiras dos setores industriais de transformac&o e agricultura.

Especificamente sdo empresas que prestam servicos de adaptacdo, customizacdo e
desenvolvimento de softwares, automacdo de processos produtivos e gestdo da atividade industrial da
agroindustria.

Entre os requisitos necessarios para o credenciamento ao grupo integrador da FINEP devera ser
pessoa juridica inscrito no cadastro nacional de Pessoas Juridicas — CNPJ e cumprir com a
documentacéo e informacGes exigidas, que serdo enviados por meio de um ambiente de credenciamento.
Entre os principais servigos que a serem prestados ao complexo agroindustrial e de transformagéo
enumera-se: i) Internet das coisas, ii) Big Data, iii) Computacdo em nuvem, iv) Seguranca digital, v)
Robdtica avangada, vi) Manufatura digital, vii) Manufatura aditiva, viii) integracdo de sistemas, ix)
inteligéncia artificial, X) Sistemas de simulacéo e xi) Digitalizag&o.

Também destaca-se que tais empresas de assessoramento integrado ao FINEP deverdo comprovar

sua experiéncia na realizacdo do servigo. Por fim, cabe destacar que ndo se trata de uma linha de

4 0 detalhamento dos itens financidveis pode ser visto em : Finep Inovacred. Como as micro, pequenas e
médias empresas podem se beneficiar, CNI (2022d).
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financiamento especifica, mas tais agentes credenciados poderdo solicitar crédito/financiamento para

prestar os servigos enumerados acima, via o programa Finep Inovacred mencionado anteriormente.

2.8 FINEP - Crédito para o desenvolvimento de tecnologia para Enfrentamento da Covid-19

A crise promovida pela Covid-19 obrigou as empresas investirem pesado em novas tecnologias
para atender as demandas exigidas pelo novo padréo de consumo e habitos observado nas familias. Para
atender essa necessidade tecnoldgica a Financiadora de Estudos e Projetos — Finep empresa publica
ligada ao Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagbes (MCTI). Entre as linhas de crédito
disponibilizadas pela FINEP para o desenvolvimento de tecnologia enumera-se: a) crédito para
Reconversdo digital, b) Escalonamento para Dispositivos médicos e c¢) FINEP/MCTI aquisicdo
Inovadora Saude. Em relagdo a Reconverséo Industrial esté relacionado com adaptacédo da capacidade
industrial existente para produgdo de bens de acordo com as exigéncias de bens de acordo com as
exigéncias sociais e econdmicas em um periodo especifico.

Entre os elegiveis sdo empresas de todos os portes. Sendo que a linha especifica FINEP/MCTI
Aquisicdo Inovadora Saude, possui como publico alvo hospitais privados e Santas Casas. Importante
destacar que a linha de crédito para “Reconversao Industrial” a linha de crédito tem como objetivo apoiar
a transformacédo de fabricas para a producdo de itens necessarios ao combate a Covid-19. Sobre as
condi¢des financeiras da linha de crédito para reconversao industrial em relacdo ao custo do capital é a
taxa de juros de longo prazo (TJLP) + 0,927% a.a. Conforme (CNI, 2022) a TJLP ¢é divulgada a cada
trimestre pelo Banco Central do Brasil. Ainda, a taxa final pode ser ainda reduzida em 0,7 pontos
percentuais com apresentacdo de garantias financeiras. O prazo total é até 72 meses, incluindo até 24
meses de caréncia. Essa operacdo é realizada diretamente na FINEP. O valor disponibilizado foi de R$
150 milhGes, porém a validade foi até 06/2021.

Outro financiamento é a linha de crédito escalonamento para dispositivo médico. O intuito é
financiar iniciativas que busquem desenvolver, otimizar e escalonar dispositivos de atengdo a salde
utilizados em UTIs ou no tratamento da Covid-19, como forma de aumentar a oferta nacional desses
produtos. As condicOes financeiras da linha de crédito escalonamento para dispositivo médicos. Taxa
de juros de Longo Prazo (TJLP) + 0,927 a.a. Ainda a taxa de juros final pode sofrer uma redugéo de 0,7
pontos percentuais com apresentacéo de garantias. O prazo nessa operacao é de até 144 meses, incluindo
um total de 48 meses de caréncia. Por fim, tal operacéo é realizadas diretamente na FINEP.

Também merece destaque a linha de financiamento/crédito Aquisicdo Inovadora Saude que
incentiva aquisicdo ou demanda de produtos desenvolvidos por PMEs (Pequenas e médias empresas)
inovadoras. Tal linha de crédito tem como publico-alvo empresas de todos os portes, especialmente

hospitais privados e Santa Casas. As condi¢fes de financiamento Aquisicdo Inovadora Salde
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apresentam taxa Selic mais 5,0% a.a. O valor disponibilizado para essa linha é de R$ 300 milhdes com
prazo indeterminado. Essa operagdo é do tipo indireta, ou seja, efetuada de forma descentralizada, por
intermédio da Rede de Instituicdes Financeiras Credenciadas. Essa linha é obtida diretamente na FINEP

e instituicOes financeiras parceiras que no Estado é a Goids Fomento.

2.8 BNDES - Crédito Pequenas Empresas

Linha de crédito do BNDES para pequenas e médias empresas destinada para o capital de giro.
Assim, empresas com faturamento de até R$ 90 milhdes poderdo usufruir dessa linha de financiamento.
A linha pode ser obtida via uma instituicdo financeira credenciada no BNDES. Entre alguns agentes
credenciados podemos destacar: Banco do Brasil (BB), Bancoob, Bradesco, Caixa Econdmica Federal,
Itdu-Unibanco, Safra, Sicredi e outros.

A condicdo de financiamento para essa linha de crédito sugere uma taxa de juros composta
por TFB (Taxa fixa do BNDES) ou uma TLP (atrelada ao IPCA) ou ainda SELIC somado 1,25% ao ano
(Remuneracdo do BNDES) somado spread (do agente financeiro). O prazo de financiamento é de até 5
(cinco) anos, com até 2 (dois) anos de caréncia. Em termos de garantias o tomador do empréstimo pode
complementar as garantias exigidas, via o0 Fundo Garantidor para Investimentos (BNDES FGl). O valor
financidvel para empresas com faturamento de até R$ 90 milhdes por ano, é de até R$ 10 milhdes a cada
12 meses por empresa.

Os passos recomendados para obter essa linha de crédito do BNDES é entrar em contato com
um agente financeiro de relacionamento, negociar com seu agente (banco) taxas, prazos, garantias e etc.
No fim, o agente financeiro enviara a proposta para validacdo do BNDES e ap6s analise em tempo real,
o BNDES ira liberar o recurso financeiro solicitado que sera repassado via o agente financeiro de

relacionamento.

2.9 Cartao BNDES

O cartdo BNDES pode ser obtido pelo micro, pequenas e médias empresas da agroindustria
sediadas no Brasil com faturamento bruto anual de até R$ 300 milhdes. Para utiliza-lo é preciso ter uma
conta corrente em algum banco emissor do cartdo, a saber: Banrisul, Bradesco, Santander, SICOOB e
Sicredi. As condigdes financeiras envolvidas no Cartdo BNDES disponibilizam até R$ 2 milhGes por
cartdo e banco emissor. O prazo de parcelamento é entre 3 a 48 meses com taxa de juros prefixada
informada mensalmente. Entre as vantagens desse instrumento financeiro pode-se destacar: i) crédito
aprovado e rotativo, ii) Prestagdes iguais e fixas, e iii) taxas de juros mais atrativas, quando comparadas

ao mercado de crédito privado.
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Adicionalmente, ha incidéncia de cobranca de IOF, bem como as instituicdes financeiras estéo
autorizadas a cobrar a TAC — uma tarifa de abertura de crédito na emissdo do cartdo BNDES, e tal valor
ndo pode exceder 2% do limite de crédito concedido. As compras sdo feitas por meio do Portal no site
do BNDES ou em sites de comércio eletrénico de fornecedores credenciados. Em especial, as compras
no site do BNDES podem ser feitas de duas maneiras: direta ou indireta. A direta é 0 caso em que 0
comprador efetua diretamente a compra dos produtos disponiveis no site. Ja a indireta é o caso em que
é possivel negociar o preco entre comprador e fornecedor. Os itens que podem ser financiados
contemplam mais de 272 mil itens, incorporando artigos téxteis, construcdo civil, embalagens,
informatica, telecomunicacdes, automacdo, insumos, maquinas e equipamentos e outros, mas capital de
giro néo € item financiavel pelo Cartdo BNDES.

Por fim, para obter o cartdo do BNDES, a empresa devera acessar o Portal do Cartdo BNDES e
realizar um cadastro disponibilizando as seguintes informag6es: CNPJ da empresa, tipo de controle do
negoécio, o codigo CNAE e escolha o banco que emitira o cartéo.

2.10 Cartdo BNDES AGRO

O cartdo BNDES Agro € um instrumento de crédito, com uma linha rotativa e pré-aprovada.
Destina-se a aquisicdo de itens necessarios as atividades dos produtores rurais associados a agroindustria
que tenham fabricagdo no Pais e que estejam cadastrados no site por fornecedores devidamente
credenciados. E um importante canal de comercializagio de produtos industriais.

O cartdo BNDES Agro pode ser obtido por produtores rurais pessoa fisica, residentes e
domiciliados no Brasil com renda anual de até R$ 300 milhdes e que queiram adquirir produtos
cadastrados. O cartdo pode ser obtido pela instituicdo emissora, a saber SICOOB. As condi¢bes
financeiras do cartdo apresentam um limite de crédito de até R$ 2 milhdes por cartdo. Ainda, o prazo de
parcelamento esta entre 3 até 48 meses, em prestacOes fixas e iguais. A taxa de juros é prefixada e
informada mensalmente no portal do Cartdo BNDES Agro. O cartdo também apesenta ha incidéncia de
cobranca de IOF, bem como da tarifa — TAC (Tarifa de Abertura na emisséo do cartdo), mas o valor ndo
podera exceder os 2% do limite de crédito concedido.

Em geral, o cartdio BNDES Agro pode ser utilizado para aquisicdo de bens novos, insumos e
servicos autorizados constantes da lista de produtos do Portal de Operagdes do Cartdo BNDES,

contemplando mais de 270 mil itens.

2.11 BNDES - Servigos 4.0

O financiamento BNDES Crédito Servicos 4.0 é um crédito destinado a financiar a contratagdo

de servicos tecnoldgicos, associados com a otimizacdo da producdo, a viabilizacdo de projetos de
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manufatura avangada e outros produtos. Entre os agentes econémicos que podem usufruir da referida
linha de financiamento estéo as pessoas juridicas de direito privado, pessoas juridicas de direito publico
interno, pessoas fisicas para investimentos nos setores agropecuério, de producéo floresta, de pesca e
aquicola.

Em termos de enquadramento para obter o financiamento do programa BNDES Servicos 4.0 é

via a receita operacional bruta (ROB) anual/anualizada, conforme quadro a seguir.

Tabela 2. Enquadramento para obter o financiamento

Porte ROB anual ou anualizada
Microempresa Até R$ 360.000,00
Pequena Empresa De R$ 360.000,01a R$ 4.800.000,00
Média Empresa | De R$ 4.800.000.01 a R$ 90.000.000,00
Média Empresa Il De R$ 90.000.000,01 a R$ 300.000.000,00
Grande Empresa Acima de R$ 300.000.000,00

Fonte: CNI, (2022j).

Em geral pode ser financiada com essa linha de crédito servicos tecnoldgicos que é caracterizado

como aplicacdo de recursos humanos combinados aos tecnoldgicos, prestados de forma pontual ou
continua. Também pode ser financiado o capital de giro associado até o limite de 20% do valor total
financiado. Ou seja, os servicos financiaveis devem se enquadrar em: manufatura enxuta, digitalizacao,
internet das coisas, manufatura avangada, desenvolvimento tecnoldgico, tecnologia s industriais basicas
e eficiéncia produtiva e energética.

As condi¢des financeiras para obtencdo do BNDES Crédito servi¢cos € uma taxa de juros
composta por: TFB (taxa fixa do BNDES) ou TLP (atrelada ao IPCA) ou a taxa média Selic acumulada,
apurada pelo Banco Central do Brasil em base diaria, a qual pode ser capitalizada (TS) ou exigivel (TS
exig) mais 0,95% ao ano (remuneragdo do BNDES) e mais a remuneracdo do agente financeiro (spread
a ser negociado com o cliente). Em termos de prazo o financiamento apresenta um prazo total de 120
meses, incluindo a caréncia de até 24 meses.

Pode ser financiado um volume de até R$ 5 milhdes por operacdo e o limite de participacao
méaxima do BNDES é de 100%, que devera ser apurada em funcéo do valor dos itens financiaveis. Em
termos de exigéncia de garantias, isso varia para cada uma das instituicdes financeiras, mas sendo
admitida a garantia complementar do Fundo Garantidor para Investimentos — FGIl. Em geral as
instituicGes financeiras credenciadas para efeito de anélise da operacdo os procedimentos sédo os de
andlise de crédito, capacidade de pagamento e verificagdo da regularidade da situagdo cadastral, juridica,

fiscal e ambiental da beneficiaria final.

2.12 BNDES EXIM - Financiamento das Exportacdes
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Programa para financiar as exportacfes das pequenas e médias empresas agroindustriais e de
outros setores econdmicos, por meio dos programas: BNDES EXIM pré-Embarque e 0 BNDES EXIM
Pbés-Embarque. Em geral isso pode ser explicado se o crédito for concedido na fase de produgdo. O
acesso é permitido para empresas exportadoras da agroindistria de producdo de bens nacional ou
servicos gque tenham sede e administracao no Pais, incluindo trading companies e empresas comerciais
exportadoras.

As modalidades de financiamento do programa BNDES EXIM séo divididas em dois grupos. O
primeiro gque se enquadra na fase de embarque contemplando o0 BNDES EXIM Pré-Embarque que
financia a producdo nacional de méaquinas, equipamentos, bens de consumo, e outros bens para
exportacdo. Adicionalmente o programa BNDES EXIM Pré-embarque Empresa-Ancora que financia a
exportacdo de forma indireta de bens e servigos que foram efetuados por intermédio de Empresa-ancora.

Também na fase de pds-embarque que envolve o BNDES EXIM Pds-Embarque que apoia a
comercializagdo que pode ser executada em duas modalidades operacionais, a saber: Supplier Credit ou
Buyer Credit, além da linha BNDES EXIM Automatico. Em termos especificos o Supplier Credit trata
do refinanciamento ao exportador, que ocorre por mio do desconto de titulos do financiamento
concedido pelo exportador ao importador. J& o Buyer Credit sdo operacGes efetuadas diretamente entre
0 BNDES e a empresa importadora, com interveniéncia do exportador. Nessa modalidade as operacGes
sdo analisadas caso a caso, mas possuem custo mais elevado e prazos mais longo de analise.

J& empresa-ancora sdo para as empresas enquadradas como empesas ancoras, a critério do
BNDES, as trading companies, comerciais exportadoras ou demais empresas exportadoras que
participem da cadeia produtiva e que adquiram a produgéo de outras empresas, visando & sua exportacao.

Os custos associados a tal linha de financiamento do BNDES (taxa de juros) sdo resumidos da
seguinte forma: Custo Financeiro composto por TLP — taxa de longo prazo ou TFB — Taxa Fixa do
BNDES ou Libor (London interbank Offered rate) ou TS — Taxa Selic, dependendo sua composi¢ao do
grupo de bens a que pertenca a do porte da empresa somado a Remuneragdo do BNDES e por fim,
remuneracdo do agente Financeiro credenciado negociada diretamente com o cliente. O limite de
financiamento seré de até 100% do valor da exportacdo. Por fim, o custo financeiro € menor para as
micro, pequenas e médias empresas e elas tém a possibilidade de utilizar o BNDES FGI (Fundo
Garantidor de Investimento) para complementar as garantias oferecidas pela empresa.

Quadro 4. Porte de empresa adotado pelo BNDES

Classificacdo Receita operacional bruta anual
Microempresa Menor ou igual a R$ 360 mil
Pequena empresa Maior que R$ 360 mil e menor ou igual a R$
4,8 milhdes
Média empresa Maior que R$ 4,8 milhdes e menor ou igual a
R$ 300 milhdes
Grande Empresa Maior que R$ 300 milhdes

Fonte: CNI, (2022i.)
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2.13 PROEX - Programa de Financiamento as Exportacgdes

Outro programa relacionado com exportacfes é o Programa de Financiamento as Exportac6es
(PROEX) é um programa do Governo Federal que tem como objetivo estimular as vendas para o
exterior, via o financiamento as exportacdes brasileiras de bens e servicos, com condi¢des de
financiamento equivalentes as do mercado internacional.

O programa apresenta duas modalidades de apoio as exportacoes: i) PROEX Financiamento, onde
0s recursos séo liberados diretamente ao exportador ou ao importador, via recursos do Tesouro Nacional.
Ideia é financiar a exportacdo de bens e servigos, cujo objetivo é fazer com que o exportador possa
receber & vista o valor de uma venda efetuada a prazo. Ainda o Banco do Brasil (BB) é o responsavel
pela operagédo, bem como atua como o0 agente financeiro exclusivo do Governo Federal no Programa de
Financiamento a Exportacao.

Ja 0 PROEX Equalizacdo é um mecanismo que os exportadores financiam suas exportacées com
recursos obtidos no mercado interno ou externo tendo o governo brasileiro arcando com parte dos juros
da operacéo de forma a torna-los compativeis com os praticados no mercado internacional. As empresas
brasileiras exportadoras de bens e servicos, com faturamento bruto de até R$ 600 milhdes anuais poderdo
se beneficiar do programa.

Os prazos das operagOes sdao de 180 dias a 15 anos, definidos de acordo com o valor da
mercadoria. Ademais, os limites para o financiamento PROEX sdo o0s seguintes: Para 0 PROEX
Financiamento a parcela financiada de 100% do valor da exportagdo para financiamentos com prazo até
dois anos e limitada a 85% do valor da exportagdo nos financiamentos com prazos superiores. J& 0
PROEX Equalizacdo apresenta prazo de 60 dias a 15 anos, de acordo com o valor da mercadoria. Os
custos associados ao PROEX financiamento é a taxa de juros CIRR — (Commercial Interest Reference
Rate/ taxa de juros comerciais de Referéncia), ja as condi¢des para 0 PROEX Equalizacdo o Ministério
da Economia é responsavel pela definicdo da metodologia de calculo de equalizagdo. Além do mais é
necessario apresentar algumas garantias entre as aceitas destaca-se: Aval, fianca, carta de crédito ou

também créditos documentarios ou titulos emitidos ou avalizados por institui¢cbes autorizadas.

2.14 FCO - Fundo Constitucional do Centro-Oeste

Conforme os documentos da Sudeco (2021) e a cartilha do FCO do Banco do Brasil o Fundo de
Financiamento do Centro-Oeste (FCO) é um fundo de crédito criado pela Constituicdo Federal de 1988
com o objetivo de promover o desenvolvimento econdémico e social da Regido Centro-Oeste. As
empresas e produtores rurais que desejarem iniciar, ampliar ou modernizar atividades produtivas, na
Regido, podem contar com o apoio do FCO para financiar seus empreendimentos com longo prazo de

pagamento e baixas taxas de juros.
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Para obter o financiamento o proponente deve apresentar um projeto técnico que deve abranger
aspectos técnicos, econdmicos, financeiros organizacionais, administrativos, de capacidade gerencial,
de mercado e de comercializagdo, além dos relativos ao cumprimento de exigéncias legais, entre outros.

Cabe destacar no caso de micro e pequenas empresas, 0 projeto técnico pode ser preparado com
0 auxilio do Servico Brasileiro de Apoio as Micro e Pequenas Empresas — Sebrae. J& 0s minis pequenos
produtores rurais podem contar com o auxilio de entidades que executam atividades de pesquisa
agropecuaria, de assisténcia técnica e extensdo rural e de Desenvolvimento fundiario, como as Agéncias
Rurais, a Empresa Brasileira de Pesquisa Agropecuaria — Embrapa por exemplo.

Em geral os principais programas de financiamento sao:

FCO Empresarial - O FCO empresarial tem como publico-alvo as pessoas juridicas de direito privado
que se dedicam a atividade produtiva nos setores industrial, agroindustrial, mineral, turistico, comercial,
de servicos e de infraestrutura, inclusive empresas publicas ndo dependentes de transferéncias
financeiras do Poder Publico.

Podem ser financiados com o FCO os seguintes itens:

e Todos os bens e servicos necessarios a implantagdo, ampliacdo, modernizacdo, adequacao
ambiental e sanitaria ou relocalizagdo de empreendimentos industriais e agroindustriais, capital de giro
e aquisi¢do de matéria-prima e insumos.

e Todos o0s bens e servicos necessarios a implantagdo, ampliagdo, modernizagdo e reforma de
infraestrutura econémica, capital de giro associado e aquisi¢cdo de insumos, nos setores de energia,
transporte, armazenagem, abastecimento de agua, esgotamento sanitario, usinas de compostagem,
aterros sanitarios, instalagdo de gasoduto, producdo de gas, distribuicdo de gas canalizado,
telecomunicagfes, bem como de atividades integradas de logistica de armazenagem, transporte,
comunicagao e energia.

e Todos os bens e servigos necessarios a implantacdo, ampliacdo e modernizacdo de
empreendimentos turisticos, capital de giro associado e aquisi¢do de insumos, e

e Todos os bens e servigos necessarios a implantagdo, ampliacéo, modernizag&o ou relocalizacéo
de empreendimentos dos setores comercial e de servicos, capital de giro associado, formacgéo de estoques
para vendas e aquisi¢do de insumos. Excepcionalmente, esta autorizado o financiamento a investimentos
exclusivamente para a adequagdo ambiental de instalacbes de empresas com atuacdo na revenda de

combustiveis e lubrificantes para veiculos.

Em relacdo ao FCO Rural:
e FCO — Rural - ¢é destinado a produtores rurais, na condi¢do de pessoas fisicas e juridicas, suas
cooperativas de producdo e associa¢des que se dedicam & atividade produtiva no setor rural. Podem ser

financiados:
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e Investimentos fixos e semifixos e de custeio associado a projeto de investimento, inclusive o0s
destinados a preservacdo e/ou recuperacdo do meio ambiente;

e Custeio agricola e pecuério, inclusive para confinamento de bovinos e bubalinos;

e Irrigacdo e drenagem agricola

e Empreendimento destinados a implantagdo, ampliacdo e modernizacdo de atividades
conduzidas em regime de integracdo, cujo processo produtivo esteja direcionado as necessidades de
unidade integradora;

¢ ltens de investimento fixo e semifixo e de custeio associado, vinculados a projeto de adocdo de
sistemas de integracéo de agricultura com pecuaria.

e Reten¢do de fémeas bovinas, com vistas ao incentivo, viabilizagdo e/ou consolidacdo do
desenvolvimento da bovinocultura de corte na Planicie Pantaneira;

e Atividades de aquicultura e de pesca artesanal.

Cabe destacar que o postulante ao financiamento do FCO devera apresentar suas propostas de
duas formas. Uma proposta de financiamento para projetos de financiamento até R$ 500.000 mil reais
e uma carta/consulta a ser entregue fisicamente nas agéncias financeiras operadoras do FCO. Ademais
0 projeto técnico quando considerado necessario, ao qual deve abranger aspectos técnicos, econémicos,
financeiros, organizacionais, administrativos de capacidade gerencial, de mercado e de comercializag&o,
além dos relativos ao cumprimento de exigéncias legais, especificamente aquelas relacionadas a
preservacdo do meio ambiente. Por fim, os indicadores relativos a viabilidade econémica e financeira
do empreendimento (Sudeco, 2021).

Ainda em relagdo ao teto financiado até R$ 20 milhdes por tomador, inclusive quando se tratar
de grupo empresarial, grupo agropecuario, cooperativa de producao ou associacao de produtores rurais.
Porém, para projetos considerados de alta relevancia e estruturantes, o teto sera de R$ 100 milhdes. Em
relacdo ao porte da empresa em relagéo ao financiamento a tabela a seguir resume a classificagdo por

porte dos tomadores de financiamento da linha FCO

Tabela 3. Classificagdo dos tomadores de financiamento quanto ao porte

Porte Faturamento
Microempreendedor individual (MEI) Até R$ 81 mil
Microempresa/Miniprodutor Rural Até R$ 360 mil
Pequena Empresa/Pequeno Produtor Rural Acima de R$ 360 mil até R$ 4,8 milhdes
Pequena — Média Empresa/Pequeno médio  Acima de R$ 4,8 milhdes até R$ 16 milhGes
produtor
Média Empresa/Médio Produtor rural Acima de R$ 16 milhGes até 90 milhGes
Grande Empresa/Produtor Rural Acima de R$ 90 milhdes
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Fonte: Sudeco (2021)

Em relacdo aos encargos financeiros associados ao FCO séo divididos em dois grupos:
i) FCO Empresarial: os encargos financeiros incidentes sobre os financiamentos serdo pos-fixados

apurados mensalmente, pro rata die®;

ii) FCO Rural: Como o FCO empresarial, o FCO rural também possui juros pds fixados calculados
no dia da assinatura do contrato de financiamento, mas também oferece ao tomador de crédito a opgao

de taxa de juros pré-fixados.

Por fim, entre as instituicbes credenciadas para operar com o FCO podemos citar: Banco do
Brasil, Banco Cooperativo do Brasil — BANCOOB, Banco de Brasilia — BRB, Banco de
Desenvolvimento do Extremo Sul — BRDE, CREDICOAMO - Cooperativa de Crédito Rural,
Cooperativa Central de Crédito Rural com Interacéo Solidaria — Central CRESOL SICOPER, Agéncia
de Fomento de Goids — GOIASFOMENTO, Agéncia de Fomento de Estado de Mato Grosso —
MTFOMENTO e o Banco Cooperativo SICREDI. Feito esses comentarios sobre a origem, finalidade e
operacionaliza¢do do FCO a sessdo seguinte tem como objetivo apresentar a distribuigdo do FCO entre
as safras agricolas 2010-2011 até 2020-2021 detalhando a destinacdo por programa e as principais

atividades que foram financiadas pelo recurso disponivel.

2.15 Critérios ESG - solucdes de financiamento

ESG é uma siga para Meio ambiente, Social e Governanga que no limite corresponde a um
conjunto de critérios cada vez mais utilizado pelo mercado financeiro para avaliar o desempenho de uma
organizagdo ndo somente pela 6tica do retorno financeiro, mas também quanto a aspectos ambientais,
sociais e de governanca. Tal conceito é importante para as empresas, tendo em vista que a integragdo
dos critérios estabelecidos na ESG em conjunto a estratégia corporativa é uma vitrine para 0s negocios
e sustentabilidade da empresa.

Entre os fatores que estdo impulsionando o compromisso estratégico das organizagfes com 0s
critérios ESG enumera-se: fortalecimento do relacionamento com os stakeholders®; promover o uso
sustentavel dos recursos naturais e 0 melhoramento da gestdo de riscos corporativos. De acordo com

CNI (2002), entre os beneficios que podem ser alcancados pelas empresas destacam-se: mitigacao de

5 Pro rata die, significa apurado proporcional ao dia e é usado em operaces financeiras ao qual a cobranca de juros
é em valores diérios tendo uma cobranca percentual ou taxa diaria sobre o atraso do pagamento.

6 Se referir a pessoas com algum grau de influéncia que s3o impactadas pelas decisdes que a empresa toma, positiva ou
negativamente.
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riscos, a valorizagdo da marca, a melhoria da imagem, o uso sustentavel dos recursos naturais e por fim,
0 aumento de competitividade.

Assim satisfazer os critérios da ESG é uma politica atual com forte potencial de direcionamento
de recursos oriundo dos investidores, ao qual contribuira para mitigar os desafios socioambientais do
pais, em geral os relacionados com a infraestrutura e principalmente para uma transi¢do para uma
economia de baixo carbono. Entre os critérios ESG utilizados em termos ambientais destaca-se gestdo
de residuos, gestdo ambiental, eficiéncia energética. No que tange aos critérios Sociais: salde e
seguranca, inclusdo e diversidade, investimento social, e por fim, Governanca destaca-se codigo de
conduta ética, gestdo de riscos, auditoria de terceira parte e relagdes com o governo entre outros’.

Entre as solugdes disponiveis para o desenvolvimento sustentavel e a adequacéo aos critérios ESG
o setor financeiro vem fomentando uma série de linhas de financiamento para enquadrar as empresas
brasileiras aos critérios estabelecidos.

N&o esgotando as opgdes abaixo uma breve lista dos principais programas de algumas instituicdes
financeiras publicas, destacando o BNDES, Banco do Brasil e a Caixa Econdmica Federal.

Quadro 5. Programas e linhas de financiamento para adequac&o aos critérios ESG

Instituicéo Programa e Valor
Financeira
BNDES Fundo Clima — projeto relacionados a reducdo de emissdo de gases do efeito

estufa. Financiamento de até R$ 80 milhdes em 12 vezes.

BNDES BNDES Crédito ASG — apoio via crédito para planos de neg6cios para o
desenvolvimento sustentavel (ambiental, social e Governanga). Financiamento
entre R$ 20 a R$ 200 milhdes, 96 vezes com caréncia de 24 meses.

BNDES Finame — Baixo Carbono — para comercializacao e aquisicdo de sistemas de
geracgdo de energia solar e edlica, aquecedores solares, e demais equipamentos
de elevado indice de eficiéncia enérgica. Valor acima de R$ 150 milhdes, custo
financeiro TFB, TLP ou Selic, até 10 anos com 2 de caréncia.

BNDES Parques e Florestas - Programa de apoio a projetos de investimento no &mbito
de concessbes publicas de parques naturais ou urbanos e de concessfes
florestais. O custo financeiro é taxa TLP ou Selic adicionado a remuneracéo do
BNDES de a partir de 1,1% a.a. O valor do financiamento é entre R$ 20 milhdes
até R$ 80 milhGes. O prazo depende da capacidade de pagamento do
empreendedor, da empresa ou grupo econdémico e limitado a 25 anos.

BNDES Crédito direto Meio Ambiente - Solugdes financeiras voltadas para a reducao

Finem de consumo de energia nas empresas, melhoria da eficiéncia do sistema
energético nacional e redugdo de emissdes de gases do efeito estufa.

BNDES Programa ABC - Financiamento a investimentos que contribuam para a

reducdo de impactos ambientais causados por atividades agropecuarias. Taxa de
juros prefixada de até 7% a.a. O financiamento é de R$ 5 milhdes por cliente,
por ano agricola, e R$ 150 milhGes para financiamento de empreendimento
coletivo (observado o limite individual). O prazo varia conforme o projeto.

BNDES Debéntures em Ofertas Publicas - subscricdo de debéntures simples
corporativas e de infraestrutura, com incentivos a praticas ASG. Pessoas
juridicas de qualquer porte, desde que autorizadas para emitir e ofertar
debéntures. A remuneracdo das debéntures devera ser determinada considerando

7 Para mais detalhe v&: CNI, (2022L). Critérios ESG e Solucdes de Financiamento.
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as caracteristicas da oferta, tais como classificacdo de risco, garantias e perfil de
pagamento do titulo. Prazos e valor segue o padrdo do BNDES FINEM.
BNDES RenovaBio - Apoio direto por meio de crédito ASG (Ambiental, Social e
Governanca) para o setor de biocombustiveis, no @mbito da Politica RenovaBio,
com incentivo para a melhoria da eficiéncia energéticoambiental e da
certificacdo da producao. O custo financeiro é TLP, SELIC e custos de mercado
adicionado a remuneragdo do BNDES de apartir de 1,7%. O valor do
financiamento é de R$ 20 milhdes até R$ 100 milhdes por unidade produtora e
quando em grupo econdmico de até R$ 200 milhdes. O Prazo até 96 vezes. (*)
O programa esté desativado.

BNDES Fundo Socioambiental - objetivo apoiar investimentos de carater social, nas
areas de geracdo de emprego e renda, salde, educacdo, meio ambiente e/ou
vinculadas ao desenvolvimento regional e social.

Banco do | Financiamento PJ - financiamento de empresas para aquisicdo isolada de bens
Brasil de capital novos de fabricacdo nacional. Tem prazo de financiamento de até 180
meses com valor financiavel de até 90% do bem. O valor minimo é de R$ 30 mil
com taxas de juros definidas caso a caso.

Banco do | Consércio Placas Fotovoltaicas — forma planejada de aquisicéo e instalacdo de

Brasil sistemas de energia solar novos sem juros e sem IOF.
Banco do | Agricultura de baixa emissdo de carbono — ABC - financiamento para
Brasil reducdo da emissdo de gases de efeito estufa na atividade agropecuaria. Entre

os projetos financidveis destaca-se ABC + floresta, ABC+integracdo, ABC+
recuperacao e 0 ABC+ Bioinsumos. Com taxa de juros entre 7% até 8,5% a.a. O
financiamento é limitado até R$ 5 milhdes por beneficirio.

Banco do | Programa Agroenergia — Apoio para producdo de energia limpa e renovavel.
Brasil

Caixa ESG Ecoeficiéncia - Financia a promocao da eficiéncia energética e a reducéo
Econbmica | de impactos ambientais das atividades da empresa. Financia até 100% do valor
Federal do investimento comprazo de pagamento de até 120 meses e caréncia de até 24
meses.

Caixa BCD Ecoeficiéncia PJ - Financia a aquisi¢do de maquinas, equipamentos, ou
Econbmica | mesmo sistemas, que apresentem atributos para reduzir o impacto ambiental e 0
Federal uso de recursos naturais decorrentes das atividades da empresa

Caixa Fundo Socioambiental Caixa - Incentivo financeiro a negécios sustentaveis —
Econdmica | busca fortalecer a oferta de crédito com condigdes diferenciadas para promover
Federal solugdes que possuam adicionalidades socioambientais.

Fonte: CNA (2022L)

Ademais institui¢des privadas também ofertam financiamento para os projetos associados ao
ASG. Entre as instituigdes o Santander oferta o “CDC Sustentavel Solar” e o “Giro Sustentavel”. Ja o
Bradesco apresenta as linhas “Capital de Giro Ambiental” e o “Crédito Socioambiental”. Ainda o Itau-
Unibanco financia o “Solugdes de Financiamento e investimento”. Ainda merece destacar o Sicoob com
o programa “Financiamento Equipamentos de Energia Fotovoltaica” e o Sicredi com a linha
“Financiamento para Energia Solar. Por fim, também merece destacar as linhas da FINEP com os
programas, “Inova Sustentabilidade” e o “Finep 2030 empresarial”.

Como destacado na primeira sessao do capitulo e nas linhas de financiamento apresentadas acima,
as garantias ofertadas pelos tomadores de crédito é um elemento crucial para o0 bom funcionamento do

mercado de crédito. Em muitas situacfes dado o comportamento de aversdo ao risco, mesmo tendo
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capacidade de pagar o financiamento, muitas empresas/agroindustria ndo tem como assegurar as
“garantias” aos bancos. Assim, elevando o racionamento ao crédito ou até no limite inviabilizando o
mercado de créditos para muitas empresas.

No intuito de mitigar tal problema associado as garantias, os chamados Fundos Garantidores de
Risco de Crédito, especificamente os “Fundo de Garantia de Operagoes (FGO)” e o “Fundo Garantidor
para Investimento (FGI)” s@o instrumentos financeiros relevantes para as empresas da agroindustria que
tém condicOes de custear seu financiamento em terem acesso ao mercado de crédito. A seguir serad
discutido ambos os instrumentos financeiros.
2.16 FGO e o FGI - Fundos Garantidores de Risco e Crédito

O Fundo Garantidor de Risco de Crédito é um mecanismo financeiro que viabiliza 0 acesso
ao crédito das empresas/agroindustriais que nao dispde de “garantias” exigidas pelo mercado de crédito
para a efetivacdo da contratacdo de empréstimos/financiamento.

Em termos operacionais ambos os fundos garantem até 80% do valor contratado, logo outras
garantias complementares podem ser exigidas pela instituicdo financeira. Ademais, a liberacdo do
crédito ainda sera uma prerrogativa dos bancos, via analise de crédito, bem como das condigdes de
pagamento do tomador de crédito.

O FGO foi criado e é geraciado pelo Banco do Brasil (BB), cujo intuito é oferecer garantias
as linhas de crédito/financiamento de capital de giro e investimento. Também merece destacar que tanto
0s bancos publicos, bem como os privados podem se habilitar para operarem com a garantia FGO.

Ja o FGI foi criado e é administrado pelo BNDES. O intuito é cobrir financiamentos
contratados dentro de um leque amplo de opgdes ofertado pela instituicdo. O contratante de ambos 0s
instrumentos pode ser os microempreendedores individuais, as micro, pequenas e médias empresas
agroindustriais. Ainda, no que tange a classificacdo em termos de porte existe uma diferenca conceitual.
No FGI, médias empresas devem ter faturamento bruto de até R$ 90 milhdes; micro e pequenas
empresas o faturamento de até R$ 4,8 milhdes; e por fim, os microempreendedores individuais com
faturamento de até R$ 81 mil. Por outro lado, no FGI, as microempresas devem ter faturamento bruto
anual inferior ou igual a R$ 360 mil; as pequenas empresas sdo as enquadradas com faturamento anual
bruto acima de R$ 360 mil e até R$ 4,8 milhdes, e por fim, as médias empresas devem ter faturamento
anual bruto acima de R$ 4,8 milhdes e até R$ 300 milhdes.

Como discutido en passant na primeira sessdao o canal do empréstimo amplo para o seu
funcionamento exige uma bateria de garantias que podem ser real (o bem a ser financiado, parte do lucro
ou até o bem que esta sendo financiado e até fidejussoria (aval dos sécios) ou baseado em recebiveis
(duplicatas, notas promissorias e cartdo de crédito). Assim quanto maior forem as garantias ofertadas
pelo tomador de crédito menor seré o risco ou aversdo ao risco pelo lado da institui¢do financeira. Assim,

tais fundos garantidores oferecem parte das garantias necessérias exigida pelos bancos para concretizar
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a operacdo de crédito/financiamento e serdo uma garantia complementar as ofertadas pelas empresas
agroindustriais.

Entre as instituicdes financeiras que operam com tais mecanismos financeiros operando o
Estado de Goias no caso do FGO existe o Banco do Brasil, Caixa Econdmica Federal, e no caso do GFI
o0 Bradesco, Sicred, Banco do Brasil, Santander, Caixa Econémica Federal e a Agéncia de Fomento de
Goiéas (Goias Fomento).

Em relacdo as condicdes financeiras para usufruir de ambos os fundos, o0 FGO para empresas
com faturamento de até R$ 15 milhdes para a linha associada ao Capital de giro, a garantia sera limitada
a R$ 300 mil é até 80% do valor solicitado. Por outro lado, para a linha para investimento e renegociacdo
0 FGO sera limitado a R$ 700 mil e também até 80% da operagdo. Ademais, empresas com faturamento
bruto anual superior a R$ 15 milhGes e até R$ 90 milhdes tem a seguinte condi¢do: Para o capital de
giro, a garantia se limita até R$ 1 milhdo, bem como 80% do valor solicitado. Para o investimento e
renegociacdo de divida, a garantia do FGO sera de até R$ 2 milhdes e até 80% da operacao financeira.

Cabe destacar que os custos para executar tal operacdo financeira além da taxa de juros do
empréstimo, o FGO exige a empresa um pagamento a Comissdo de Concessao de Garantia (CCG).

No que tange ao instrumento FGI a garantia maxima por proposta via o instrumento se limitara
a R$ 10 milhdes adicionado o aval dos s6cios. Adicionalmente também tera o custo da taxa de juros do
empréstimo além do pagamento do encargo de Concessao de Garantia (ECG). Por fim, entre as linhas
de financiamento atendidas pelo FGI cita-se: i) linhas de Exportacéo, linha BNDES Finame, BNDES

Automatico.

2.17 ACC e ACE - Adiantamento sobre Contrato de Cambio e Cambiais Entregues

A operacdo financeira ACC é um adiantamento ao exportador do valor de uma exportacao a ser
realizada, ou seja, € uma antecipac¢do de recursos em reais equivalente a quantia em moeda estrangeira.
Ja o ACE é um adiantamento total ou parcial de recursos de uma exportacao, porém com o adiantamento
sendo feito apds o embarque da mercadoria ou conclusdo dos servicos e a entrega da documentacdo na
instituicdo financeira.

Especificamente, toda a empresa exportadora tem acesso aos servicos financeiros mencionados
acima. Via ACC pode ser financiada a producgéo de mercadorias e a exportacdo de servicos e pelo ACE
pode ser financiado a antecipacdo do pagamento das exportagcdes. Em termos operacionais o0 ACC o
prazo méaximo e de 360 dias antes do embarque, porém o ACE o prazo méximo é de até 390 dias antes
do embarque. Em termos monetarios para 0 ACC ndo existe valor minimo e o valor do adiantamento é
de até 100% do valor do contrato do cAmbio. Para o ACE é o mesmo adiantamento quando concedido

ap06s 0 embarque da mercadoria ou prestacdo do servico.
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Em relacdo ao custo associado a cada um dos servi¢os 0 ACC varia de acordo com o prazo da
operacdo, bem como com a anélise de crédito do cliente. Ademais sdo cobrados juros internacionais e
tarifas pelo adiantamento do recurso. Em relacdo ao ACE também havera analise de crédito e juros
semelhantes ao ACC, porém existe a possibilidade de os encargos financeiros serem menores, uma vez
gue a mercadoria ja embarcou. Ambos 0s servi¢cos podem ser adquiridos nas seguintes instituicGes

financeiras: Banco do Brasil, Caixa Econémica Federal, Itau-Unibanco, Bradesco, Santander.

2.18 Goias Fomento: Principais linhas para as agroindustrias Goianas

Também merece destacar as linhas de crédito/financiamento oferecidas pela agéncia de
fomento do Estado de Goias, com o intuito de fomentar o desenvolvimento do Estado, bem como
garantir a expansao dos investimentos e garantir a competitividade da agroinddstria goiana. Em geral, é
um excelente agente financeiro para financiar projetos ligados ao Microempreendedor individual,
Microempresas e empresas de pequeno porte.

Em relacdo a capital o recurso seré creditado na conta bancéria do tomador do empréstimo e
podendo ser utilizado livremente. Todavia é importante destacar que existe um leque de garantias aceitas
pela agéncia, a saber: abaixo a tabela sintetiza as condig¢des: Aval com renda fixa, alienacéo fiduciaria

de imdvel, Fundo de aval, Sociedade Garantidora de crédito, seguro garantia e seguro de crédito.

Tabela 4. Financiamento de Capital de giro via Goias Fomento

Linha para Capital de Taxa  Taxa com Prazo Caréncia Limite
Giro (am)  Bb6nus
(a.m)
GoiasFomento Giro 2,40% 1,84% Até 24 Até3meses R$ 300 mil
meses

GoiasFomento Giro VIP  2,18% 1,68% Até 36 Até meses 3 R$ 300 mil
meses meses
GoiasFomento Giro 2,25% 1,74% Até 24 Até3meses R$ 300 mil

IMCF meses
GoiasFomento Giro VIP 2,13% 1,64% Até 36 Até3meses R$ 300 mil
IMCF meses

Fonte: Goias Fomento (2022)
(*) IMCF - Indice Multidimensional de Caréncia das Familias. Para investimento em um conjunto de municipios, cujo intuito
é mitigar as desigualdades regionais.

Outra linha de financiamento é a Goids Fomento Investimento, cuja linha tem como objetivo
custear investimento fixo, bem como com o adicional para giro associado. Na mesma linha os agentes
microempreendedor e empresas de pequeno forte ligada a agroindustria sdo aptas a solicitar tal
modalidade. Nessa modalidade, a empresa devera comprovar a utilizacdo de pelo menos 70% do valor
financiado, via notas fiscais ou comprovantes de pagamento de despesas. Ainda, o0 desembolso podera

ser realizado diretamente aos fornecedores de bens e servigos. Entre os itens financiaveis engloba todos
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0S servicos necessarios ao desenvolvimento de sua atividade. Em termos de garantias necessarias
novamente tal linha de financiamento disponibiliza 0 mesmo leque de op¢bes da linha capital de giro

mencionado anteriormente. A tabela a seguir resume as condi¢fes e prazos.

Tabela 5. Financiamento para Investimento via Goias Fomento

Linha para Investimento Taxa  Taxa com Prazo Caréncia Limite
(am)  Bonus
(a.m)

GoiasFomento 2,08% 1,60% Até 60 Até 12 meses R$ 400 mil
Investimento meses

GoiasFomento 1,98% 1,53% Até 60 Até 12 meses R$ 400 mil
Investimento VIP meses

GoiasFomento 1,93% 1,48% Até 60 Até 12 meses R4 400 mil
Investimento IMCF meses

GoiasFomento 1,83% 1,41% Até 60 Até12meses R$ 400 mil
Investimento VIP IMCF meses

Fonte: Goias Fomento (2022)
(*) IMCF — Indice Multidimensional de Caréncia das Familias. Para investimento em um conjunto de municipios, cujo intuito
é mitigar as desigualdades regionais.

Ademais, a agéncia goiana de fomento também é responsavel como agente financeiro de outros
orgaos, tais como FCO (Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste) e FINEP. Por fim,
ndo foram encontradas linhas de financiamento disponiveis na FAPEG (Fundagdo de Amparo a Pesquisa
do Estado de Goias).

2.19  Negociacao de Dividas como utilizar

Apesar de todo o conjunto de linhas de financiamento mencionadas acima, por causa da
incerteza, flutuagdes macroeconémicas, do ciclo de neg6cios, bem como do ambiente externo em certas
ocasifes muitas empresas poderao enfrentar dificuldade operacionais e de mercado levando um aumento
na inadimpléncia com os credores bancérios principalmente as micro e médias empresas.

Assim, um grande gargalo para aumentar a competividade a agroindustria goiana é relacionado
as dividas e compromissos assumidos em financiamentos de longo prazo. A ideia de uma negociagao
de divida é negociar o saldo devedor mudando o perfil da divida para evitar uma situacdo insustentavel
por parte do tomar de empréstimo. Alguns agentes financeiros possuem politicas especificas de
negociacdo de dividas.

Entre as oportunidades destaca-se 0 BNDES que apresenta duas formas de negociacao: i)
repactuacdo que é a prorrogacdo de parcelas do contrato, podendo néo ser alterada a taxa de juros de
acordo com a linha de crédito, e o ii) Refinanciamento que ¢ a liquidagdo do contrato original por mio
de uma nova operacédo de crédito com condi¢des especificas de prazo, caréncia, periodicidade e taxas

de juros. Ja a Caixa Econémica Federal adotou a politica de repactuacdo das condigdes contratadas, no
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intuito de unificar todos os empréstimos e refinanciar o saldo devedor em um prazo adequado. Objetivo
é gerar prestacdes que se enguadrem na condi¢do financeira da empresa agroindustrial. Ja 0 Banco do
Brasil (BB) optou pelo reescalonamento de divida, o que permite readequar as parcelas de crédito ao

atual fluxo de caixa da empresa.
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3. CONSIDERAGCOES FINAIS

Ao longo do capitulo constatamos que o financiamento de longo prazo é de dificil acesso no
Brasil, principalmente para as 0s microempreendedores, micro, pequenas e algumas empresas médias.
Observamos que a conducéo da politica monetéaria, impacta o crédito e o lado real da economia, via seus
canais de transmissdo, a saber: taxa de juros, balanco patrimonial e do empréstimo amplo afetando
diretamente os empresarios da agroindustria principalmente pela exigéncia de elevadas “garantias”, cujo
objetivo é mitigar o comportamento de aversao ao risco do sistema bancario.

Assim, a primeira a¢do governamental para mitigar o desequilibrio no acesso ao mercado de
crédito é uma conduta de politica monetaria e fiscal crivel, ao qual contribuird para uma politica
monetéria, via instrumento de juros mais adequadas para impulsionar o0s investimentos e a
competitividade da agroindustria goiana.

Nos anos recentes houve um esforco por parte do Governo Central em aumentar o indicador
responsével pela dindmica do mercado de crédito, a saber crédito/PIB. Tal indicador saiu de 24% em
2004 até atingir o valor de 51% em setembro de 2021 alcangando um valor de R$ 4,1 trilhdes de reais
(Bacen, 2021).

Mas cabe uma ressalva ainda boa parte do recurso disponibilizado tanto em crédito direcionado
ou livre é direcionado para as grandes empresas, e algumas médias empresas. Os dados do BNDES
destacado em Garcia (2021) destaca que a maior parte do crédito direcionado no periodo entre 2010 até
2020, aproximadamente 63% dos recursos foram para as empresas de grande porte.

Todavia, apesar desse comportamento de aversdo ao risco das institui¢cbes financeiras no
sentido de exigir elevadas ‘“garantias” para liberar o crédito ao empresario da agroindustria,
microempreendedor, pequeno e algumas de médio porte constatamos que existe um leque de
oportunidades de financiamento para todas as modalidades, a saber: capital de giro, investimento, para
exportacdes. Adequacdo ao ASG, bem como produtos financeiros relacionados aos fundos garantidores
de risco e de crédito.

Porém, as elevadas “garantias” ainda é um grande empecilho as empresas de pequeno e
algumas de médio porte, 0 que acaba gerando um racionamento no mercado de credito, assim, um
redesenho no tipo de garantias a serem entregues, por exemplo associar a produgdo futura de bens e
servigos, podera mitigar o problema de acesso ao créedito.

Outra acdo necessaria, conforme os dados levantados pela, CNI (2022), a taxa de
inadimpléncia do micro, pequenas e médias empresas foi de em média, 4,4%, enquanto entre grandes
empresas, tal taxa foi em média, de 0,9%. Assim, politicas especificas para as agroindustrias de
repactuacdo e refinanciamento em condices melhores, para as dividas adquiridas com
financiamento/empréstimo também poderé contribuir para um aumento ao acesso ao mercado de crédito

e melhorar a competitividade das empresas agroindustriais.
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Apesar desse leque de oportunidades associado ao mercado de crédito, cabe destacar que o
direcionamento é dado em boa parte pelas instituicdes bancérias privadas, ao qual o comportamento do
portfélio da sua carteira de crédito tem pouca influéncia das a¢des governamentais, tendo em vista a
escala, conhecimento do mercado e outros fatores. Assim, um aumento no crédito direcionado, porém
designado para as cadeias da agroindustria brasileira também podera mitigar o acesso ao créedito, por
meio dos bancos publicos (BNDES, BB, Caixa Econdmica Federal, FINEP e agéncias locais de
financiamento).

Ademais, observa-se que o espaco de manobra em termos de acdes que poderdo melhorar o
mercado de crédito das pequenas e algumas médias empresas da agroindudstria goiana também pode ser
explorado via 0 FCO. O desenho de direcionamento de boa parte dos recursos recebidos anualmente
para as cadeias agroindustriais goianas, via 0 FCO empresarial e parte dos recursos do FCO rural, porém
em condi¢Oes de garantias, custos da transacdo mais adequadas, e aumento no valor do financiamento
para atender os interesses também das empresas médias da agroindustria, € um mecanismo a ser
explorado para alavancar o acesso ao crédito. Também a Goias Fomento pode direcionar um volume de
recursos maior, via aporte do Tesouro do Estado, porém direcionado para as cadeias da agroindustria
goiana.

O foco do capitulo foi mostrar as principais linhas de financiamento as agroindustrias goianas,
em especial para 0 empreendedor, micro e pequenas empresas e algumas médias empresas. Observou-
se que o grande gargalho ¢ as elevadas “garantias” exigidas e os custos associado as operagdes. Cabe
ainda reforcar que as grandes empresas agroindustriais goianas e até algumas médias, conforme
informacdo obtidas via entrevistas com agentes do mercado, em geral elas apresentam elevadas
“garantias”, bem como conseguem captar recurso no mercado externo. Ademais, apresentam condigdes
em termo de porte, gestdo operacional e producdo de langarem papeis no mercado financeiro, a saber:
LCA (letas de crédito do agronegdcio) e as CRA (certificado recebiveis do agroneg6cio), ao qual
contribui para mitigar o seu problema de acesso ao crédito e com isso ndo afetando sua competividade

e capacidade de investimento e crescimento.
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